


Vertriebsdirektor Nord

Ich stelle mich vor!
44 Jahre, verheiratet, 1 Tochter
Studien der Kath. Theologie, BWL, Jura
Vertriebstatigkeiten fir Wirtschaftsberatungen,
Banken
Selbststandigkeit als Unternehmensberater und
Makler mit dem Schwerpunkt Human- und
Zahnmediziner
Seit 1. Juli 2011 Vertriebsdirektor der Nobilis

Sachwertanlagen AG



Investitionsformen des Marktes
Indirekte Holzinvestments
Direkte Holzinvestments
Holzinvestments im Vergleich



Investitionsformen mit dem Fokus Holz

Direktinvestition ermoglicht keine Verbuchung im
Wertpapierdepot - keine Depotfahigkeit

Verkauf nicht Gber die Borse, sondern nur direkt an einen
neuen Holzinvestor moglich

Gesunde Vermogens-Diversifikation gegeben

Kauf von Edelholz
Hochste Holzqualitat
Sachwert

Investition in Baume

Verteilung der waldbaulichen Risiken erst bei sehr grof3en
Flachen

EinkUnfte aus Land- und Forstwirtschaft
Investition in Rundholz
Keine waldbaulichen Risiken
Steuerfreie Einnahmen
Kauf von Wald
Geringe Holzqualitat
Nutzholzproduktion
Sachwert

Verteilung der waldbaulichen Risiken erst bei sehr groR3en
Flachen

Einklinfte aus Land- und Forstwirtschaft

Generationen-Anlage
Sachwert

Depotfahige Anlagelésungen
Kurse uber die Borse mdglich - i.d.R. taglich veraul3erbar
Wenn die Depotfahigkeit durch die Ummantelung mit einer
Wertpapierhtlle entsteht (i.d.R. Zertifikat) > Rendite-
mindernd im Vergleich zur Direktanlage
Portfolio-Diversifikation wird mit indirekten Anlageldsungen
nicht erreicht.
Kauf von Holz-Aktien bzw. Holz-Aktienfonds

Sachwert

Abhéangigkeit von den Aktienmérkten > keine
Portfoliodiversifikation

Kauf von Zertifikaten (Holz-Aktien hinterlegt)
Emittentenrisiko
Abhéangigkeit von den Aktienmérkten > keine
Portfoliodiversifikation

Kauf von Waldinvestmentfonds

Sachwert
Portfolio-Diversifikation
evtl. Liquiditats-Risiko
sehr hohe Anlagesumme

KG - Beteiligung

Nutzholz-Konzentration
Einklinfte aus Gewerbe
Emittenten i.d.R. ohne spezielles

Forstwissen
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Indirekte Holzinvestments

Indirekte Holzinvestments blindeln angenehme Vorteile, wie sie Anleger und
Vermaogensverwalter, von anderen Anlageformen her kennen und nutzen.

Da es sich um Wertpapierlésungen handelt:
Depotfahigkeit
Gute Liquidierungsmoglichkeit

Laufende Kursveroffentlichung

Sie werden in die Lage versetzt — trotz Holzinvestment —, beim Blick in lhren

Depotauszug taglich eine Ubersicht Giber lhre kompletten Vermdgenswerte zu
erhalten.

Sie mussen also keine gedanklichen Erganzungen vornehmen — wie im Falle
von direkten Holzinvestments
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Indirekte Holzinvestments

Holz-Aktien und Holz-Aktienfonds

Chancen Risiken
- Uberdurchschnittlich hohe - Hohe Kursverluste bei kriselnden

Kurssteigerungen bei boomenden Borsen
Borsen - Unternehmenspleiten aufgrund

yVerwdsserung“ moglich
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Indirekte Holzinvestments

Holz-Aktien und Holz-Aktienfonds
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EURO Stoxx 50 MSCI WORLD Index UBS Global Timber Index
Fazit: Mogelpackung!
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Indirekte Holzinvestments

Zertifikate (Holzaktien hinterlegt)

Chancen Risiken
- Uberdurchschnittlich hohe - Hohe Kursverluste bei kriselnden

Kurssteigerungen bei boomenden Borsen
Borsen - Emittenten-Risiko 2
eingeschrankter Inflationsschutz

- In extremen Borsenphasen:

- Spread-Ausweitung

- Tax-Kurse, kein Handel mehr
- SchlieBung des Zertifikats
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Indirekte Holzinvestments

Zertifikate (Holzaktien hinterlegt)
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08.08.12 16:53 Uhr 49,37 /49,78 +1,71% [+0,83] Typ: Index-Zertifikat Basiswert: UBS GLOBAL TIMBER INDEX WKN: UBSTMB Borse: Stuttgart (Euwax)
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Holzaktien-Fonds

2008
2009
2010
2011
2012
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PICTET-TIMBER-P 08.08.12 10:00 Uhr 90,3168 EUR 0,10% [0,0923] Morningstar Rating: ***** FERI Rating: -- Typ: Fonds WKN: AOQZ7P Borse: Fondsgesellsch..

Fazit: Ebenfalls kein Diversifikationsbaustein!
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Indirekte Holzinvestments

Holzaktien
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Teak Holz International AG Inhaber-Aktien o.N. 09.08.12 09:34 Uhr 3,40 EUR 0,00% [0,00] KGVe:-- DIVe:-- Typ: Aktie WKN: AOMMG7 Borse: Wien

Fazit: Ebenfalls kein Diversifikationsbaustein!



Indirekte Holzinvestments
Offener Waldfonds

Chancen

- Solange mehr Kapital rein wie raus
will, kontinuierlicher, von
Finanzmarkten vollig unabhangiger
Kursverlauf. Von links unten nach

rechts oben.
- Verwertung Jagdkonzessionen

Risiken

- Landerrisiken

- Uberalttete Baumbestinde
(erhohtes Kalamitaten-Risiko)

- llliquiditat birgt hohe Kursrisiken
wenn viel Kapital ,,raus” will.

- Finanzierung bis zu 50% moglich
- im Extrem Totalausfall moglich
- Wahrungsrisiken
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Indirekte Holzinvestments

Waldinvestments Uber KG-Beteiligungen

Chancen Risiken

- Durch Kauf von Bestandswald - Hohe (noch) unberiihrte
friihzeitig laufende Ertrage maoglich Waldbestinde (Russland) =2 durch
- Verwertung Jagdkonzessionen Raubbau Uberangebot an Nutzholz

- Landerrisiko

- Wahrungsrisiko

- Uberalttete Baumbestinde
(erhohtes Kalamitaten-Risiko)

- Riickzahlung von Ausschiittungen
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Direkte Holzinvestments

ein erster Uberblick

*  Naturwalder
«  Mischwalder
- Heimische Walder

* Edelholz-Forste als Mischwalder

*  Reinkulturen

- Edelholz-Forste in Reinkultur

Fazit: Sachwert mit Wa

chstumspotential!

L%
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Direkte Holzinvestments

Holz-/Waldanlage

Direkte Holzinvestments stellen fir den Anleger und die meisten
Vermogensverwalter eine ungewohnte Anlageform dar.

Keine Depotfahigkeit = nicht im Wertpapierdepot ersichtlich
Wert muss gedanklich dem Wertpapiervermogen zugerechnet werden.

Vom Wesen her, viel naher der Immobilie wie dem Wertpapiermarkt zu
zuordnen.

Keine Borsenkurse = kein taglicher Verkauf moglich

Wie bei einer Immobilie ist der Wert des Holzinvestments berechenbar, aber
bis zum tatsachlichen Verkauf in der Hohe immer ein wenig ungewiss.

Daflr ist die Partizipation am naturgegebenen Biomassenzuwachs eindeutig
und kann die Vielfalt der Vorteile voll genutzt werden.
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Direkte Holzinvestments

Wald (Nutzholz)

Vorteile:
Hohe Transparenz durch Waldkauf vor Ort
Sachwert ist unstrittig = hoher Inflationsschutz

Gute Diversifikation, da Wertschopfung naturgegeben = unabhangig vom
Auf und Ab der Kapitalmarkte

jahrliche Ernte moglich (= aber, auf lange Sicht: Erlés und Erntekosten
heben sich auf, weshalb ,,nur” Kaufkrafterhalt erzielt werden kann.)
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Wald (Nutzholz)

Nachteile:

Lange Wachstumszeiten, geringe Holzqualitdt = keine optimalen
Ertragsperspektiven. Anlage eher fir mehrere Generationen.

Bei , kleinen” Flachen kein Schutz vor waldbaulichen Risiken
Ertrage voll steuerpflichtig

Eine vorzeitige VerauRerung ist nur moglich, wenn sich ein neuer Kaufer
findet.
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Direkte Holzinvestments
Kurzanalyse der haufigsten Edelhdlzer

Herausragende Eigenschaften

Vielseitige Verwendung

Wertungs-Punkte
Eiche Buche | Maha- Teak Meranti | Maul- | Kirsche | Robinie [Schwarz-
goni beere nuss

Harte 100 110 55 100 50 120 80 135 75
Biegefestigkeit 100 130 95 110 130 10 110 155 110
Farbe und

100 75 250 150 75 200 250 200 200
Textur
Oberflachen- 100 | 150 | 20 | 150 | 100 | 250 | 250 | 250 | 250
Gute
Dauerhaftigkeit | 0o 50 60 250 50 100 60 250 120
Gesamt- 100 105 140 150 80 155 150 200 150
Wertung
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Anbieter von Forstflachen bzw. Baumen

Chancen Risiken
- Bei sehr gutem Baumwuchs und - Anleger tragt waldbauliche Risiken

sehr guter Baumpflege iiberdurch- selber
schnittliche Ertrage moglich - Keine Prospektpflicht, die auch nicht
- Bei Kauf von Flachen sind Preis- freiwillig angeboten wird.

steigerungen aus Grund & Boden - Keine Konzernbilanzen, Kein WP
maoglich Testat, kein WP-Gutachten
- Ertrage aus CO, Rechten moéglich - Landerrisiko

- Wahrungsrisiko
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Direkte Holzinvestments
Renditequellen von Waldinvestments

Veranderungvon
Grund und Boden

Veranderungdes
Holzpreises

Naturgegebener
Zinseszins
(Holz-Zuwachs)

Quelle: Evergreen Timberland Investment Management 2002

Fazit: 95 -98% der Mehrwerte entstehen im Holz!
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Direkte Holzinvestments
Rundholzkauf und dingliche Absicherung

Chancen Risiken

- Mehrwert durch FSC Zertifizierung - Nur wenn Kollateral-Schaden

- Konzentration auf Edelholz Gebiete in der GroRe von 400 x 50 km
- Schutz von Tropenwalder verstarkt | vollig zerstoren.

die Nachfrage nach europidischen

Edelholzern
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Holzinvestments im Vergleich

eine Analyse

. Anlagezertiﬁkat Waldir]vestment Offener Wald- Kauf von Edelr!glz Edelr!glz
Anlageform Forstaktie F(_)rstaktle ul_:l_er Investmentfonds Wald |!‘IVE§tItI0n _Investltlon
hinterlegt KG-Lésung in Baume in Rundholz
Sicherheit des Holzzuwachs 0 0 0 ++ 0 0 ++
Verfiigbarkeit ++ + E +(-) -- - -
Steuergiinstig 0 0 0 0 -- == ++
Sachwert + 0 + + ++ ++ ++
Transparenz 0 0 0 + + ++ ++
Diversifikation -- -- ++ ++ ++ ++ ++
Rendite 0 ) 0 + 0 ++ +
Gesamtpunkte 22 20 23 28 22 26 3

Berechnung der Gesamtpunkte: ++=5/+=4/0=3/-=2/-- =1 Punkt




Vielen Dank fir lhre Aufmerksamkeit!




